REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IBIPREV- COMPETENCIA OUTUBRO

Aos 06 de novembro de dois mil e vinte e trés, as 10:00h, na sede do IBIPREV, realizou-
se a primeira reunido ordinaria do Comité de Investimentos, com a presenca dos
membros:

Mayara do Carmo Pereira de Andrade- Presidente do Comité de Investimentos;
Edilson Ferreira da Silva — Membro do Comité de Investimentos;
Romulo Salvador da Silva- Membro do Comité de Investimentos;

Iniciando-se a reunido, tivemos a presenga da nossa Assessoria de Investimentos, a
Lema, na presenca do consultor, Rodolfo Malafaia, o qual fizemos juntos uma breve
analise do cenério econdmico atual, tendo como principal destaque no més de setembro
o Ibovespa que fechou em queda no dia 30 de outubro por conta das novas
preocupag¢des com o cumprimento da meta fiscal para 2024. O indice encerrou o pregao
com desvalorizacdo de -0,68%, aos 112.531,52 pontos. Em um desdobramento das falas
do presidente, o mercado ficou muito atento as declaragdes do ministro da Fazenda,
Fernando Haddad. Em coletiva ele se negou a responder se o governo esta
comprometido com a meta de zerar o déficit das contas publicas para 2024, limitando-
se a dizer que buscara o equilibrio fiscal. As declaragdes do ministro Haddad, em vez de
tranquilizar o mercado, trouxeram ainda mais duvidas. Os investidores estdo atentos ao
movimento do governo com receio de que a meta fiscal ndo seja para valer. Em semana
de decisdo de juros pelo COPOM, as taxas de vencimentos mais curtos passaram a subir
a tarde dado o impacto da entrevista do ministro da Fazenda. Dado como certo o corte
de 0,50% para esta quarta, o mercado ja ndo estd mais tdo seguro quanto a mesma
queda para a reunido de dezembro. Para o fim de 2023, a projecdo da Selic esta entre
11,75% e 12,00%, enquanto a precificagdo para o fim de 2024 fica um pouco abaixo de
11%. O mercado esteve mais otimista por conta da redugdo do risco de que o conflito no
Oriente Médio se espalhe pela regido, o que se refletiu na forte queda nos pregos do
petroleo.

Em seguida tivemos a analise da carteira de investimentos do IBIPREV, o qual analisamos

o relatério gerencial de investimentos de setembro/23 e verificou-se o montante de RS
6.389.865,58, tendo 0,90% de rentabilidade em setembro/23 e 9,78% acumulado no ano
de 2023 enquanto a meta atuarial para o més foi 0,66% e a acumulada de 7,24%. Com
isso, o IBIPREV estd superando a meta atuarial em 2,54%. Os recursos encontram
majoritariamente aplicados no fundo BB IRFM1, no qual possui estratégia de aplicar o
patriménio em titulos publicos pré-fixados. As informagdes contidas estdo presentes no
relatdrio gerencial de investimentos de setembro/23 que segue em anexo.



Apds essa explanagdo da nossa carteira de investimentos, o comité destacou a
necessidade de diversificagdo do patriménio e sendo assim, foi solicitada a consultoria,
uma analise e sugestdo de alocagdo de recursos.

Com isso, através de e-mail foi encaminhado o arquivo constando as andlises das
movimentacdes sugeridas com o processo de controle inflaciondrio, fechamento da
curva de juros e inicio de cortes na taxa Selic, titulos prefixados e indexados a inflagdo
de maior duration (IRF-M e IMA-B) tém se tornado mais interessantes. Também
sugerimos maior exposigdo a fundo de gestdo ativa, pois este proporciona contar com
uma maior dindmica da estratégia adotada, onde o gestor pode aplicar em titulos pré-
fixados, pos-fixados e indexados a inflagdo, para buscar a melhor alocagdo com base nas
mudancas do cendrio. A movimentagdo sugerida segue em anexo.

O comité deliberou sobre a movimentacdo e tirou duvidas quanto ao fundo BB JUROS E
MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ: 06.015.368/0001-00), que busca superar o CDI
ao investir em mercados de juros e moedas, sem exposi¢do a agdes. Ele adota uma
gestdo ativa que inclui operagdes direcionais tentando prever o movimento dos ativos e
operagdes estruturadas, como negociagdo da inflagdo implicita, que € a diferenca entre
as taxas de juros nominal e real. O fundo esta enquadrado no Artigo 109, Inciso |, da
Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, que prevé 10% como limite maximo de alocagdo.

Dando continuidade, juntos analisamos o relatério de riscos do més de setembro,
observando o “Var”, que é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial
de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu
calculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e
determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribui¢do normal. Seu
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou
a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95%
de confianca que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera
de 0,09%.

Sendo assim, encerramos a reunido destacando sobre as distribuicdes e
enquadramentos do patriménio do IBIPREV onde se encontra enquadrado na Resolugao
CMN 4.961/2021 e na atual politica de investimentos vigente. Atualmente, 100% do
patriménio esta alocado em renda fixa, gerido e administrado pela BB GESTAO DE
RECURSOS DTVM S.A.

Sem mais para o presente momento, a reunido foi encerrada.
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