REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IBIPREV- COMPETENCIA DEZEMBRO

Aos 08 de janeiro de dois mil e vinte e trés, as 10:00h, na sede do IBIPREV, realizou-se a
reunido ordindria do Comité de Investimentos, com a presenga dos membros:

Mayara do Carmo Pereira de Andrade- Presidente do Comité de Investimentos;
Edilson Ferreira da Silva — Membro do Comité de Investimentos;
Romulo Salvador da Silva- Membro do Comité de Investimentos;

Iniciando-se a reunido, tivemos a presenca da nossa Assessoria de Investimentos, a
Lema, na presenca do consultor, Rodolfo Malafaia, o comité iniciou a reunido discutindo
o cenario econdmico de novembro.

A desacelera¢do da atividade econdmica coincide com um comportamento benigno da
inflagdo, evidenciado pela desaceleragdo dos nucleos e da inflagdo de servigos. O IPCA
de outubro veio abaixo das projecdes de mercado, com uma alta de 0,24%, influenciada
pelo aumento nos precos das passagens aéreas e alimentagdo e bebidas, este dltimo
encerrando uma sequéncia de quatro quedas consecutivas. Adicionalmente, o IPCA-15
de novembro registrou alta de 0,33%, indicando um recuo nos nucleos e confirmando o
processo de desinflagdo em curso. Por fim, o IGP-M apresentou aumento de 0,59% em
novembro, impulsionado por um substancial aumento nos pregos das commodities que
compdem o indice ao produtor.

O més de novembro foi marcado por uma forte queda da rentabilidade dos Treasuries,
o que influenciou ndo apenas os titulos e a bolsa de valores norte-americanos, mas
também os ativos brasileiros. A queda das taxas de juros nos Estados Unidos beneficia
paises emergentes, como o Brasil, e aumenta o apetite dos investidores a ativos
considerados mais arriscados, como acdes. O grande destaque do més de novembro foi
o Ibovespa, que fechou novembro com a maior alta mensal em trés anos. Os indices S&P
500 e Global BDRx também registraram avancos significativos, alcangando 8,92% e
6,46%, respectivamente.

O comité de investimentos do IBIPREV analisou o relatério gerencial de investimentos
de novembro/23 e verificou o montante de RS 6.769.179,14, tendo 0,96% de
rentabilidade em novembro/23 e 11,85% acumulado no ano de 2023 enquanto a meta
atuarial para o més foi 0,68% e a acumulada de 8,65%. Com isso, o IBIPREV esta
superando a meta atuarial em 3,20%. Os recursos encontram majoritariamente
aplicados no fundo BB IRFM1, no qual possui estratégia de aplicar o patrim6nio em
titulos publicos pré-fixados. As informagdes contidas estdo presentes no relatorio
gerencial de investimentos de novembro/23 que segue em anexo.

O comité analisou o relatdrio de riscos do més de novembro. Foi analisado o Var da
carteira. O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial



de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu
calculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e
determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuigdo normal. Seu
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou
a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95%
de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera
de 0,09%. O comité também analisou o conceito de Volatilidade e a importancia do
acompanhamento. Constatou-se que a volatilidade é uma variavel que representa a
intensidade e a frequéncia que acontecem as movimentagSes do valor de um
determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer
que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade
alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu
valor médio. Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em
0,35% do retorno diario médio dos ultimos 12 meses.

O patrimédnio do IBIPREV encontra-se enquadrado na Resolugdo CMN 4.961/2021 e na
atual politica de investimentos vigente. Atualmente, 100% do patriménio esta alocado
em renda fixa, gerido e administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.

Sem mais para o presente momento, a reunido foi encerrada.

Bdiham Toniy da SLQM&



